Fundamentos de Economia 22 ed. Editora Saraiva

Capitulo 1
Respostas das Questdes para Revisao

1. Por que os problemas econdmicos fundamentais (o qué, quanto, como e para quem
produzir) originam-se da escassez de recursos de producao?

R: Porque em qualquer sociedade, os recursos ou fatores de produgdo sdo escassos,
enquanto as necessidades humanas sdo ilimitadas e sempre se renovam. Com isso, ha a
necessidade de escolher entre alternativas de producédo e distribuicdo dos resultados. Tal
escolha leva as questbes referidas de O que e quanto produzir (dada a escassez, nem
todos os bens poderéo ser fabricados e mesmo a quantidade dos bens a serem fabricados
sera limitada pela disponibilidade de fatores de producéo); Como produzir ( a sociedade
devera escolher, dados os fatores de producdo - insumos produtivos e tecnologia -
disponiveis, 0 método que maximiza o produto e minimiza o custo de producédo) e
finalmente para quem produzir (qual o mecanismo de reparticdo do produto).

2. O que mostra a curva de possibilidade de producéo ou curva de transformacédo?

R: A Curva de Possibilidade de Producdo (CPP) mostra como o produto potencial de uma
economia (ou produto de pleno emprego) pode ser repartido nos diferentes produtos e,
assim, o trade-off entre producbes distintas, ou seja, dada producdo atual, o quanto a
sociedade tem que abrir mdo de determinado bem para poder produzir, e
consequentemente consumir, mais do(s) outro(s) bem(ns).

3. Analisando-se uma economia de mercado, observa-se que os fluxos real e monetéario
conjuntamente formam o fluxo circular da renda. Explique como esse sistema funciona.

R: Ao analisar uma economia de mercado, percebemos que o fluxo de mercadorias e
servigos entre as firmas (unidades produtivas) e as familias (unidades consumidoras e
detentoras dos direitos sobre as firmas) tem por contrapartida um fluxo monetario, dos
pagamentos dos servigos (comissdes e salarios) e dos bens (preco pago pelos produtos) e
a remuneracgdo dos fatores de producdo (lucros das firmas distribuidos as familias que
detém sua propriedade acionéria). Este fluxo de bens e servigos e de pagamentos é que
determina quais os produtos devem ser produzidos, em que quantidade, de que forma e
para quem.

4. Conceitue: bens de capital, bens de consumo, bens intermediarios e fatores de
producao.

R: a) Bens de capital: s&o bens utilizados na fabricacdo de outros bens, mas que nao se
desgastam totalmente no processo produtivo.

b) bens de consumo: bens que se destinam diretamente ao atendimento das necessidades
humanas.
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c) bens intermediarios: sdo aqueles que sdo transformados ou agregados na producao de
outros bens e que sdo consumidos totalmente no processo produtivo.

d) fatores de producéo: sdo os recursos de producdo da economia, sendo constituidos de
recursos humanos (trabalho e capacidade empresarial), terra, capital e tecnologia.

5. A Economia é uma ciéncia ndo-normativa. Explique

R: A Economia pode ser considerada uma ciéncia ndo normativa pois o estudo
econdbmico tem por base uma abordagem positiva, que busca explicar os fatos
econdmicos, avaliando suas causas e consequéncias e bem como estudando instrumentos
de politica econdmica, sem entrar em consideragdes de juizo de valor na analise.
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Capitulo 2
Respostas das Questdes para Revisao

1. Em que consistia a riqueza para 0s mercantilistas e para os fisiocratas?

R: Para os mercantilistas as riquezas consistiam no acumulo de metais preciosos, para
eles quanto maior fosse 0 estoque de metais preciosos, mais forte e poderoso seria o
governo de um pais.

Ja para os fisiocratas a riqueza consistia em bens produzidos com a ajuda da natureza,
como a lavoura, a pesca e a mineracdo, Ou Seja, encorajava-se a agricultura.

2. Quem foi o mais destacado dos economistas classicos? Quais suas principais ideias?

R: Adam Smith (1723 — 1790) As suas principais ideias: Trabalho humano como
principal causa da riqueza das nacGes, livre iniciativa do mercado (laissez faire),
especializacdo do trabalho como instrumento de aumento da produtividade, Teoria do
bem estar econdbmico, segundo a qual o mercado operando livremente sem a intervencao
do estado se ajustaria automaticamente como que conduzido por uma "Mao Invisivel”, na
obtencdo do maximo bem estar econémico.

3. O que diz a teoria das vantagens comparativas? Quem foi seu autor?

R: Vantagens Comparativas: constitui a base essencial da teoria do comércio
internacional. Demonstrou que duas nacGes podem beneficiar-se do comércio livre,
mesmo que uma nacgdo seja menos eficiente na producédo de todos os tipos de bens do que
0 seu parceiro comercial. Pois, defendia que nem a quantidade de dinheiro em um pais
nem o valor monetario desse dinheiro era 0 maior determinante para a riqueza de uma
nacao. Segundo o autor, uma nacao € rica em razdo da abundancia de mercadorias que
contribuam para a comodidade e 0 bem-estar de seus habitantes. Ao apresentar esta
teoria, usou o comércio entre Portugal e Inglaterra como exemplo demonstrativo. David
Ricardo (1772 — 1823).

4. Qual a principal diferenca entre a lei de Say e o principio Keynesiano da demanda
efetiva?

R: O economista Francés Jean-Baptiste Say subordinou o problema das trocas de
mercadorias a sua producao e popularizou a chamada Lei de Say, esta que diz: “a oferta
cria sua propria procura”, ou seja, o aumento da produg¢ao transformar-se-ia em renda dos
trabalhadores e empresarios, que seria gasta na compra de outras mercadorias e Servigos.
Segundo o pensamento Keynesiano, um dos principais fatores responsaveis pelo volume
de emprego é explicado pelo nivel de producgéo nacional de uma economia, que, por sua
vez, é determinada pela demanda agregada ou efetiva. Para Keynes, ndo existem forcas
de auto ajustamento na economia, por iSso se torna necessaria a intervencao do Estado
por meio de uma politica de gastos publicos. Tal posicionamento teorico significa o fim
da crenca no Laissez-Faire como regulador dos fluxos real e monetario da economia e €


http://www.trabalhosfeitos.com/ensaios/Precursores-Da-Teoria-Econ%C3%B4nima-Quest%C3%B4es/49126428.html
http://www.trabalhosfeitos.com/ensaios/Precursores-Da-Teoria-Econ%C3%B4nima-Quest%C3%B4es/49126428.html?_p=2

Fundamentos de Economia 22 ed. Editora Saraiva

chamado principio da demanda efetiva. Ou seja, sua teoria inverte o sentido da lei de Say
(a oferta cria sua prépria procura) ao destacar o papel da demanda agregada de bens e
servicos sobre o nivel de emprego.

5. Explique sucintamente as principais diferencas entre monetaristas, fiscalistas, pos
Keynesianos, marxistas e institucionalistas.

R: Monetaristas — Estdo associados a Universidade de Chicago e tem como economista
de maior destaque Milton Friedman. De maneira geral, privilegiam o controle da moeda e
um baixo grau de intervencdo do Estado.

Fiscalistas — Tem seus maiores expoentes em James Tobin, da Universidade de Yale, e
Paul Anthony Samuelson, de Harvard e MIT. Em geral, recomendam o uso de politicas
ativas e acentuado grau de intervencdo do Estado.

Pds — Keynesianos — Realizaram uma releitura da obra de Keynes, procurando mostrar
que ele ndo negligenciou o papel da moeda e da politica monetaria.
Enfatizam o papel da especulacéo financeira e, como Keynes defende um papel ativo do
Estado na conducdo a atividade econémica.

Marxistas — Tem como pilar de seu trabalho a obra O capital, de Karl Marx. O Marxismo
desenvolve uma teoria do valor — trabalho, e consegue analisar muitos aspectos da
economia com seu referencial tedrico. A apropriacdo do excedente produtivo (a mais
valia) pode explicar o processo de acumulacdo e a evolucdo das relacBes entre classes
sociais.

Institucionalistas — Rejeitam o pressuposto neoclassico de que o comportamento humano,
na esfera econdmica, seja racionalmente dirigido e resulte do calculo de ganhos e perdas
marginais. Consideram que as decisfes econdmicas das pessoas refletem muito mais as
influéncias das instituicbes dominantes e do desenvolvimento tecnolégico.
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Capitulo 3
Respostas das Questdes para Revisao

1. O objetivo das empresas é maximizar os lucros. As normas juridicas, entretanto, tém
por fim proteger a sociedade de abusos e delimitam o campo de atuacdo das empresas.
Vocé acha que a Lei n° 8.884/94 tem essa finalidade?

R: A Lei n° 8.884/94 desempenha um papel de controle das atividades econdmicas pelo
Estado, se preocupa com a preservacdo do principio da livre concorréncia e diferenciou a
natureza juridica do ato de concentracdo em relacdo ao ato infrativo a ordem econdmica,
sujeitando ambos a apreciacdo do CADE.

2. O que vem a ser a lei antitruste?

R: A Lei Antitruste se destina a punir a préatica do cartel, que vem a ser uma organizacao
de comercializacdo em conjunto criada por empresas do mesmo ramo, que fixam o preco
de venda e as quotas de producdo, que assim deixam de concorrer entre si, que por sinal
sdo comuns em pequenos e grandes mercados de negocios.

3. Qual o 6rgdo tem a competéncia para executar a politica monetéria, de crédito, cambial
e de comércio exterior? Qual o fundamento legal?

R: A constituicdo Federal. Cabe ao Congresso Nacional, com a san¢do do presidente da
republica, dizer sobre todas as matérias de competéncia da unido, especialmente sobre
matéria financeira, cambial e monetéria, instituicdes financeiras e suas operagoes.

4. Exponha brevemente quais as justificativas econémicas para a intervencao
governamental nos mercados?

R: Evitar a concentracdo de empresas num mesmo setor, e a formacao de oligopélios e
ate mesmo monopolios, evitar manipulacdo de precos, manter a qualidade de
determinados bens ou servicos, evitar riscos sisttmicos, interesse estratégico,
impossibilidade de investimento privado, dado os altos custos inerentes e 0S riscos
iminentes, areas que 0 governo tem como obrigacdo constitucional, para fomentar o
inicio de uma atividade econémica.

5. Descreva o Sistema Brasileiro de Defesa do Consumidos e o papel de cada 6rgdo
competente dele.

R: Sistema Brasileiro De Defesa da Concorréncia (SBDC), formado pelos trés 6rgaos
encarregados da defesa da concorréncia no Pais, a Secretaria de Direitos Econémico
(SDE), DO Ministério da Justica, a Secretaria de Acompanhamento econdmico (SEAE),
do Ministério da Fazenda, e o conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE),
autarquia vinculada ai Ministério da Justica, que possuem diferentes funcdes, o CADE
tem um poder decisério sobre os processos por ele julgados, enquanto as secretarias
apresentam um carater mais instrutor do processo.
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Capitulo 4
Respostas das Questdes para Revisao

1. Qual o papel dos pregos relativos na anélise microecondémica?

R: Os precos relativos tém papel fundamental, pois a escolha dos agentes econémicos é
baseada nas diferencas de precos dos bens (os precos relativos entre os diferentes bens e
servigos) e ndo nos precos absolutos.

2. O estabelecimento comercial pode ser conceituado sob duas 6ticas: a econémica e a
juridica. Explique cada uma delas.

R: Para a Economia, empresa ou estabelecimento comercial € a combinacao dos fatores
de producéo: capital, trabalho, terra e tecnologia, de tal modo organizados para se obter o
maior volume possivel de producéo ou de servi¢cos ao menor custo.

Para a doutrina juridica, reconhece-se o estabelecimento como uma universalidade de
direito, incluindo-se na atividade econdmica um complexo de relacGes juridicas entre o
empresario e a empresa. O empresario &, assim, o sujeito da atividade econdmica, e 0
objeto é constituido pelo estabelecimento, que é o complexo de bens corpdreos e
incorpdreos utilizados no processo produtivo. A empresa, nesse contexto, € o complexo
de relacgdes juridicas que unem o sujeito ao objeto da atividade econémica.

3. No raciocinio econémico, qual a importancia da hipotese do coeteris paribus?

R: Num contexto de equilibrio parcial, no qual observamos apenas a oferta e a demanda
de um determinado mercado, utilizamos esta hipGtese para que alteracdes em outras
partes da economia ndo interfiram na nossa andalise de forma a alterar o equilibrio. Com
isso, obtemos um estudo mais simples e objetivo das varidveis que influenciam mais
diretamente o comportamento dos agentes econdémicos neste mercado (obtemos um efeito
“puro” ou “liquido” de cada uma dessas variaveis).

4. Qual o principal campo de atuacdo da Teoria Microecondmica?
R: Os campos de atuacdo da Teoria Microecondmica, preocupada na determinacdo do
preco de bens e servigos e dos fatores de producéo, estdo relacionados ao planejamento
estratégico das empresas, bem como a politica e programacdo econémica do setor
publico.
5. Como se divide o estudo microeconémico?
R: A teoria microecondmica se divide em:

1) Analise da Demanda: Na qual temos

1.1) Teoria do consumidor:
1.2) Teoria da Demanda de Mercado.
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2) Anélise da Oferta: Baseada na Teoria da Producé&o.
3) Analise das Estruturas de Mercado.
4) Equilibrio Geral.
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Capitulo 5
Respostas das Questdes para Revisao

1. Conceitue a funcdo demanda. Que diferencas h& entre demanda e quantidade
demandada?

R: Funcdo demanda de um bem ou servico é a relacdo matemaética entre a quantidade
demandada e o preco do bem ou servico. A diferenca entre demanda e quantidade
demandada € que por demanda entende-se toda a curva que relaciona o0s possiveis pregos
a determinadas quantidades, enquanto por quantidade demandada devemos entender um
ponto especifico da curva relacionando preco a uma quantidade.

2. Conceitue a funcgdo oferta. De que varidveis depende a oferta de uma mercadoria?

R: A Funcdo oferta de um bem ou servico é a relacdo matematica entre a quantidade
ofertada e o preco desse bem ou servico. Além do preco do bem, a oferta de um bem ou
servico € afetada pelos custos dos fatores de producdo (matérias-primas, salarios, preco
da terra), por alterac6es tecnoldgicas e pelo aumento do numero de empresas no mercado.

3. Por que o governo costuma estabelecer precos minimos (garantidos) para os produtos
agricolas?

R: Porque visa proteger os produtores agricolas de flutuagdes dos precos de mercado,
evitando uma reducdo na renda agricola no caso de uma queda acentuada nos precgos
(devido, por exemplo, uma superproducdo dadas condicdes climaticas favoraveis).

4. Sobre a elasticidade-preco da demanda:

a) Quais os fatores que influenciam a elasticidade-preco da demanda?

R: Os fatores que influenciam o grau de elasticidade-preco da demanda s&o:
Disponibilidade de bens substitutos, Essencialidade do bem, Importancia do bem quanto
a seu gasto no orgamento do consumidor.

b) Por que a elasticidade da demanda de sal é zero?

R: Porque o sal & um bem essencial, ndo ha bens substitutos disponiveis e sua
importancia no gasto do orgamento é desprezivel.

c) Por que, quando a demanda € inelastica, aumentos do preco do produto podem elevar
a receita total dos vendedores?

R: Porque a demanda se reduz menos que proporcionalmente a elevagdo dos precos, de
modo que a receita total (quantidade vendida X preco) pode aumentar (a elevacdo do
preco mais que compensa a queda na quantidade vendida).

5. Defina: elasticidade renda, elasticidade-preco cruzada da demanda e elasticidade-prego
da oferta.
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R: 1) Elasticidade-renda da demanda (Egr): O coeficiente de elasticidade-renda da
demanda mede a variacdo percentual da quantidade demandada resultante de uma
variacgdo percentual na renda do consumidor, coeteris paribus.

2) Elasticidade-preco cruzada da demanda (E,y): O coeficiente de elasticidade-preco
cruzada da demanda mede a mudanca percentual na quantidade demandada do bem X
dada uma variacdo percentual no preco do bemy.

3) Elasticidade-preco da oferta (Eyo): Mede a variagdo percentual da quantidade ofertada
resultante de uma variacao percentual do preco do bem ofertado.
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Capitulo 6
Respostas das Questdes para Revisao

1. Defina: produto, insumos e funcdo de producao.

R: Produto é o resultado do processo de transformacéo dos fatores adquiridos pela firma
par criar bens e servicos a serem vendidos no mercado. Os insumos sd0 0S recursos
humanos (trabalho e capacidade empresarial), capital, terra, utilizados neste processo,
segundo uma dada tecnologia expressa pela fungdo de producéo, a qual nada mais € que a
relacdo que mostra a quantidade fisica obtida do produto a partir da quantidade fisica
utilizada dos fatores de producdo num dado periodo de tempo.

2. Explique o significado da Lei dos Rendimentos Decrescentes.

R: A Lei dos Rendimentos Decrescentes diz que, a elevacdo da utilizacdo do insumo
varidvel, mantendo constante a quantidade do insumo fixo, gera acréscimos cada vez
menores na producdo, chegando, depois de determinado acréscimo do fator variavel, a
um produto méximo e depois decrescendo.

3. Defina produto total, produto marginal e produto médio. Mostre as principais relagdes
entre esses conceitos.

R: 1) Produto Total: E a quantidade do produto que se obtém da utilizacio do fator
varidvel, mantendo-se fixa a quantidade dos demais fatores.

2) Produto Marginal: E a relagio entre as variagdes do produto total e as variacdes da
quantidade utilizada do fator variavel em questao.

3) Produto Médio: E o resultado do quociente da quantidade produzida pela quantidade
utilizada desse fator.

A relagcdo entre os conceitos ¢ dada por: Produto Total = Pme, X N, Pmg, =
0 ProdutoTotal

oN
marginal também sera crescente.

, além disso, sabemos que se o Produto Médio for crescente, o Produto

4. Explique por que a maximizacdo dos lucros ocorre onde a receita marginal iguala o
custo marginal.

R: Consideremos primeiramente que RMgy > CM,. Neste caso, o produtor teria um lucro
positivo em aumentar a producéo, pois o beneficio desta unidade extra é maior que seu
custo. Logo, na producéo atual ndo estara maximizando lucros. Por outro lado, considere
0 caso RMy < CMjy. Neste caso, o produtor teria um ganho reduzindo a producéo, pois a
economia em custos superaria a queda nas receitas, de modo que a producdo atual

10
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novamente ndo maximiza lucros. Portanto, a Unica forma do produtor estar maximizando
seu lucro é fazer RMy = CMj.

5. Mostre as diferencgas entre a visdo econémica e a contabil-financeira dos custos de
producao.

R: As principais diferengas entre a visdo econdmica e a contabil-financeira séo:

1) Custos de Oportunidade e custos contabeis: enquanto a avaliacdo contabil financeira
estd nos custos contabeis, que sdo o0s custos historicos de quanto a empresa efetivamente
pagou para a compra e/ou aluguel dos insumos, a analise econdmica se calca nos custos
de oportunidade, que sdo os custos implicitos na possibilidade de ganho nos demais
setores por meio da utilizagdo dos recursos atualmente empregados na produgéo.

2) Externalidades: A analise econémica se preocupa com a existéncia de externalidades,
que sdo custos e beneficios para a sociedade que séo subprodutos da atividade produtiva
da empresa para 0s quais ndo ha compensacao monetéria (ndo ha um mercado para coisas
do tipo poluicdo criada pela firma, por exemplo, de forma que a firma possa comprar da
populacéo ribeirinha o direito de poluir o rio).

3) Custos versus despesas: Diferentemente da visdo contébil-financeira, a teoria
microeconémica ndo faz distingdo entre custos (vistos na andlise contabil-financeira
como gastos diretos na producdo) e despesas (vistas na analise contabil-financeira como
gastos associados ao exercicio social e alocados para o resultado geral do periodo, como
despesas financeiras, comerciais e administrativas).

6. Explique as diferengas entre os conceitos de lucro contébil, lucro normal e lucro
extraordinario.

R: A diferenca entre os conceitos de lucro contabil, lucro normal e lucro extraordinério é
que o lucro contébil é a diferenca entre a receita e 0s custos.

O lucro normal é o custo de oportunidade do capital, sendo assim o lucro normal é o que
mantém um empresario numa determinada atividade, se o lucro fosse mais baixo que o
normal esse empresario sairia desse mercado financeiro.

O lucro extraordinario é quando o lucro excede, ou seja, a diferenca entre a receita total e
0 custo total considerando o lucro normal como um custo implicito.

7. Conceitue break-even point, e diga qual conceito de lucro é levado em consideracao.

R: Representa o nivél de producdo em que a receita total € igual ao custo total(lucro total
zero) e a partir do qual a empresa passa a gerar lucros, sdo levados em consideracao o
lucro contabil explicito que envolve desembolso financeiro.

11
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Capitulo 7
Respostas das Questdes para Revisao

1. Caracterize o mercado concorrencial. Que regra 0 empresario segue para maximizar
seus lucros?

R: Um mercado concorrencial € aquele em que ha um grande nidmero de firmas, cada
uma delas sendo suficientemente pequena de modo que ndo afeta os niveis de oferta do
mercado e, consequentemente, ndo afeta o preco de equilibrio. Em um mercado de
competicdo perfeita, temos as seguintes caracteristicas: 1) Produtos sdo homogéneos, de
modo que o consumidor ndo consegue diferenciar o produto das firmas, 2) Livre entrada
de firmas, 3) Informacdo Perfeita: Ndo ha informacgdo privada, todas as informacdes
relevantes sobre lucros, precos, etc. sdo conhecidas pelos participantes do mercado.

Neste mercado, a regra do empresario para maximizar o lucro é tomar o preco como um
dado e produzir até igualar o preco a seu custo marginal.

2. O que é lucro normal? E lucro extraordinario?

R: O lucro normal representa o custo de oportunidade da capital empregado na emprega,
Ou seja, quanto seria ganho em outra atividade ou aplicacdo alternativa. Lucro econdmico
ou extraordinario (ou ainda lucro extra) é o que empresa aufere, acima do lucro normal.
Isto ¢, a diferenca entre a receita total e o custo total, incluindo-se o lucro normal como
um custo implicito (ndo desembolsado efetivamente pela empresa).

3. Confronte 0 monopolio com o oligopdlio. Mostre as caracteristicas de cada estrutura
de mercado e 0 modo como o preco é fixado em cada uma delas.

R: No monopdlio temos somente um produtor, que domina toda a oferta do produto e,
portanto, depara-se com toda a demanda de mercado. Na maximizacdo de lucros, a regra
do monopolista é simplesmente igualar RMyq = CMy, lembrando que, ao deparar-se com a
demanda do mercado, que é negativamente inclinada, esta regra sera diferente de P=CMq
do caso de concorréncia.

No caso de oligopdlio, temos um nimero pequeno de firmas, de modo que cada uma
delas tem algum poder de monopdlio, mas ha alguma concorréncia entre as firmas. A
regra de como o preco € fixado depende da corrente de pensamento. Segundo a Teoria
Marginalista, novamente a firma visa a maximizagdo de lucros, sendo que agora a
demanda que a firma se depara depende do seu impacto no mercado e da concorréncia
com as demais firmas. Segundo a Teoria da Organizacdo industrial, o objetivo da firma
seria maximizar o mark-up, que seria dado pela seguinte equacao:

Mark-up = Receita de vendas — Custos diretos ( ou variaveis)

O preco cobrado pela empresa, no modelo de mark-up, € calculado da seguinte forma:

12
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Onde:

p = preco do produto

m = taxa de mark-up

C = custo unitério direto (equivalente ao custo variavel médio)

4. O que vem a ser monopdlio bilateral?

R: Um Monopdlio bilateral ocorre quando um monopsonista, na compra do fator de
producdo, defronta-se com um monopolista na venda desse fator.

5. Quiais as estruturas do mercado de fatores? Como elas se caracterizam?
R: As estruturas do mercado de fatores séo:

1) Concorréncia perfeita: Um grande nimero de firmas atomisticas oferta os fatores ao
preco de mercado.

2) Monops6nio: Uma uUnica firma é a compradora do insumo produzido por diversas
firmas.
3) Oligopsonio: Poucas firmas sdo compradoras do insumo produzido por diversas
firmas.

Monopdlio Bilateral: ocorre quando um monopsonista, na compra do fator de producéo,
defronta-se com um monopolista na venda desse fator.
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Capitulo 8
Respostas das Questdes para Revisao

1. Conceitue e aponte as principais diferencgas entre os enfoques da Macroeconomia e da
Microeconomia?

R: Macroeconomia estuda a economia como um todo, analisando a determinagdo e o
comportamento de grandes agregados (renda, produto nacional, nivel geral de precos,
emprego e desemprego, estoque de moeda e taxa de juros, balanca de pagamentos, taxa
de cambio). No estudo destes agregados, a Macroeconomia tradicional, baseada na
tradicdo keynesiana (também conhecida como Macroeconomia ad hoc), negligencia o
comportamento das unidades econdmicas individuais e de mercados especificos, que sdo
as preocupacdes da Microeconomia. No entanto, esta € apenas uma mudanca de enfoque,
ndo havendo contradicdo entre as duas abordagens.

2. Sintetize os objetivos de politica econémica.

R: Os objetivos da politica econdmica sdo: alto nivel de emprego; Estabilidade de Precos:
Combate a inflacdo, que € o aumento continuo e generalizado de precos, e as distor¢des
que esta acarreta, como veremos no capitulo 13, sdo um objetivo da politica econdmica;
Distribuicdo Equitativa de Renda; Crescimento Econdmico: Aumentar a capacidade
produtiva da sociedade, aumentando o produto potencial deve ser um objetivo de longo
prazo da politica econémica.

3. Politicas de estabilizacdo da inflacdo ndo sdo compativeis com melhoria no grau de
distribuicéo de renda. VVocé concorda? Justifique sua resposta.

R: A afirmacdo ndo € correta, pois politicas de estabilizacdo da inflacdo, ao reduzir as
perdas dos trabalhadores (principalmente os de baixa renda), para os quais a inflacdo €
um imposto, melhora a renda real dessa classe de renda. O ocorrido no periodo imediato
ao Plano Real, de junho de 1994, ilustra esse ponto.

4. Comente a questdo de compatibilidade (ou ndo) entre as metas de melhoria no grau de
distribuicdo de renda e a busca do crescimento econdmico, a luz da experiéncia brasileira
no periodo do “milagre econdmico”.

R: A ideia da ndo compatibilidade entre crescimento econdmico e distribuicdo de renda
estd calcada na ideia de que a elevacdo da taxa de poupanga, necessaria para 0 aumento
do investimento e, consequentemente, para o0 crescimento econdmico, nao seria possivel
com a distribuicdo de renda, dado que a taxa de poupanca da popula¢do mais pobre seria
menor. Este pressuposto ndo é necessariamente verdade (h& formas de incentivar a
elevacdo da taxa de poupanca da populacdo de menor renda, por exemplo, por meio de
um melhor desenvolvimento do sistema financeiro, de forma que acreditar que a
concentracdo de renda é a Unica forma de elevar a taxa de poupanca ¢ falsa). Com relagéo
ao milagre econdmico, a ideia de que a concentracdo de renda deu-se apenas devido a
elevacdo da demanda por méo de obra qualificada, sendo um subproduto do préprio
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desenvolvimento ndo parece ser verdadeira, pois se este fosse 0 caso, uma politica intensa
de treinamento (bem maior que 0 MOBRAL existente na época) levaria a uma
redistribuicdo de renda que compensaria 0s efeitos deletérios do desenvolvimento, fato
que pelo visto ndo se concretizou.

5. Resuma os instrumentos de politica econdmica.

R: Os instrumentos de politica econébmica sdo: Politica Fiscal: Gastos Publicos e
Impostos. Sdo instrumentos que afetam o lado real da economia; Politica Monetéria:
Instrumentos ligados a quantidade de moeda e titulos puablicos. Os principais
instrumentos da politica monetaria sdo: emissdes, reservas compulsorias, open market,
redesconto, regulacdo sobre crédito e taxas de juros; Politica Cambial e comercial:
Politicas que atuam sobre as variaveis relacionadas ao setor externo da economia. Os
instrumentos abarcam as interferéncias governamentais na taxa de cambio, pela
determinacado do regime cambial (fixo, flutuante ou flutuacdo suja) e a politica comercial,
por meio de barreiras, incentivos e subsidios. Politica de rendas: Refere-se a intervencéo
direta do governo na formacdo de renda (salarios, aluguéis), através de controle e
congelamento de precos.

6. Qual é a condicdo de equilibrio e quais sdo as variaveis macroeconémicas
determinadas:

a) no mercado de bens e servigos;

R: A condicéo de equilibrio se da quando Oferta Agregada de bens e servigos = Demanda
Agregada de bens e servicos, e as variaveis determinadas nesse mercado sdo: nivel de
renda e produto nacional; nivel de precos; consumo agregado; poupanca agregada;
investimentos agregados; exportacdes globais; importacdes globais.

b) no mercado monetario;

R: A condicdo de equilibrio se da quando Oferta de Moeda = Demanda de Moeda e as
variaveis determinadas nesse mercado sdo: taxa de juros; estoque de moeda.

¢) no mercado de titulos;

R: A condicdo de equilibrio se d& quando Oferta de Titulos = Demanda de Titulos e a
variavel determinada nesse mercado é o pre¢o dos titulos.

d) no mercado de trabalho;
R: A condicdo de equilibrio se d& quando Oferta de M&o de Obra = Demanda de Mao de
Obra e as variaveis determinadas nesse mercado sdo: Nivel de emprego; Taxa de salarios

monetarios. no mercado de divisas.

e) no mercado de divisas.
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R: A condicdo de equilibrio se da quando Oferta de Divisas = Demanda de Divisas e a
variavel determinada nesse mercado é a taxa de cambio.
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Capitulo 9
Respostas das Questdes para Revisao

1. Mostre como opera o fluxo circular de renda e como surge a identidade entre as trés
Oticas de medicdo do resultado da atividade econdémica de um pais, conforme a
Contabilidade Social.

R: O fluxo circular de renda, ja apresentado nos capitulos anteriores, mostra o fluxo
continuo de bens (mercadorias e servicos) e fatores de producdo, entre empresas
(unidades produtivas) e familias (unidades consumidoras e detentoras dos direitos de
propriedade sobre as firmas) tendo em contrapartida um fluxo de pagamentos a bens
(preco pago pelas mercadorias e servigos) e a fatores de producdo (salarios alugueis,
etc...) entre estas mesmas unidades. A partir deste sistema, podemos avaliar o resultado
da atividade econdmica de um pais sob trés éticas: Otica do produto e da despesa, que
olham para a producdo de bens finais na economia e a venda de tais bens, e Gtica da
renda, que foca sobre a remuneracdo dos fatores de producdo (salarios, juros, aluguéis e
lucros).

2. Sobre o setor de formacéo de capital, na Contabilidade Social:

a) Defina poupanca agregada e investimento agregado, e mostre a identidade entre
ambos.

R: Poupanca agregada é a parte da renda nacional que ndo é consumida no periodo,
enquanto investimento agregado € o gasto com bens que foram produzidos mas ndo
foram consumidos no periodo, e que aumentam a capacidade produtiva da economia nos
periodos seguintes. Supondo uma economia a dois setores, o produto nacional (PN) é
composto pela producdo de bens de consumo (C) e de bens de capital (I). PN =C + | Por
outro lado, a Renda Nacional (RN) ou é consumida (C) ou é poupada (S), isto € RN =C +
S Como PN = RN, segue que | = S.

b) Quais sdo os componentes do investimento agregado? A compra de a¢bes constitui um
investimento no sentido macroecondmico?

R: Os componentes do investimento agregado sdo o Investimento em bens de capital e a
variacdo de estoque. A compra de acdes e quaisquer opera¢des no mercado secundario de
titulos ndo representam um investimento, mas apenas uma transferéncia de direitos de
propriedade do capital ja existente.

3. Com relagdo ao setor governo:

a) Em que se constituem a receita fiscal e os gastos do governo, na contabilidade social?

R: A arrecadacdo fiscal do governo constitui-se de Impostos diretos e indiretos,
contribuicbes & Previdéncia Social e taxas, multas, pedagios e aluguéis. Ja os gastos do
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governo sdo constituidos por gastos de ministérios e autarquias, gastos das empresas
publicas e sociedades de economia mista, gastos com transferéncias e subsidios.

b) Defina produto nacional a precos de mercado e renda nacional a custo de fatores.

R: O produto nacional a precos de mercado € o produto nacional avaliado aos precos
praticados no mercado (preco final pago na venda). Enquanto o conceito a custo de
fatores leva em consideracdo o que a empresa paga pelos fatores de producao, salarios,
juros, lucros e aluguéis, de modo que a renda nacional a custo de fatores é a soma de
rendimentos pagos aos fatores de producdo no periodo, levando em consideracdo apenas
o0 que foi pago pelas empresas (desconsiderando impostos indiretos e subsidios).

c) Defina carga tributaria bruta e carga tributéria liquida.

R: Carga Tributaria Bruta é o total da arrecadacdo fiscal do governo (impostos diretos e
indiretos e outras receitas do governo, como taxas, multas e aluguéis). Carga tributaria
liquida a carga tributaria bruta, descontando as transferéncias e subsidios do governo ao
setor privado, ou seja, € a receita do governo com a tributacdo, descontando o que retorna
ao setor privado do que foi arrecadado.

4. Quanto ao setor externo, na Contabilidade Social:

a) Defina renda liquida ao exterior, Produto Nacional Bruto (PNB) e Produto Interno
Bruto (PIB).

R: Renda liquida ao exterior é a diferenca entre a renda enviada ao exterior (que sao
recursos que os residentes em outros paises que estdo no pais enviam para seus paises de
origem, como empresas estrangeiras que tem filiais no Brasil e remetem recursos para o
exterior) e a renda recebida do exterior (que s&o 0s recursos enviados por residentes no
Brasil que estdo fora do pais, como por exemplo, os brasileiros que trabalham
temporariamente no Japdo). O Produto Interno Bruto é o somatdrio de todos os bens e
servigos finais produzidos dentro do territério nacional num dado periodo, valorizados a
preco de mercado, sem levar em consideracdo se os fatores de producdo sdo de
propriedade de residentes ou nédo residentes. O Produto Nacional Bruto = PIB — renda
liquida enviada ao exterior, ou seja, é a renda que efetivamente pertence aos nacionais,
aos residentes do pais.

b) No Brasil, a renda enviada supera a renda recebida do exterior. Qual o maior: O PNB
ou o PIB.

R: No Brasil, como a renda enviada ao exterior supera a renda recebida, temos que o
PNB é menor que o PIB.

5. Conceitue PIB real, PIB monetério e deflagéo.
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R: O PIB monetario ou nominal é o PIB medido a pregos correntes, do proprio ano. Ja o
PIB real é o PIB medido a precos constantes de um dado ano qualquer, chamado ano-
base. Por fim, deflagdo, no contexto apresentado no capitulo, é o processo pelo qual se
elimina o impacto da inflacdo na avaliacdo do PIB medido a pregos correntes.
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Capitulo 10
Respostas das Questdes para Revisao

1. Qual a diferenga fundamental entre a abordagem da contabilidade social e a da teoria
macroeconémica?

R: A contabilidade social trabalha com informacGes efetivas, a partir das quais sao
calculados os valores do produto nacional, do consumo, do investimento e dos demais
agregados macroeconémicos. A Macroeconomia tem uma visdo ex ante (antes de que o
produto seja obtido, e que as variaveis tenham sido determinadas), tratando do problema
da determinacdo do nivel de renda e do emprego na economia como um todo (quais 0s
determinantes, que variaveis afetam o produto, etc...)

2. Defina Oferta Agregada e Demanda Agregada de bens e servigos. Quais hipéteses sao
feitas para esses conceitos no modelo keynesiano basico?

R: Demanda Agregada (DA) é a soma dos gastos dos agentes macroeconémicos
(Consumo das familias, gastos das empresas com Investimento, Gastos do Governo e
Despesas liquidas do setor externo). Oferta agregada (AO) € o valor total da producéo de
bens e servicos finais colocados a disposicdo da coletividade num dado periodo. Dado
que o modelo keynesiano basico trata apenas do curto prazo, temos que a oferta agregada
ndo € afetada pelo investimento que as empresas estdo fazendo, dependendo
exclusivamente dos fatores de producdo existentes (hipotese de fatores fixos de
producdo), de modo que a oferta agregada potencial permanece constante. Com isso, as
alteracdes do nivel de equilibrio da renda e do produto nacional devem-se exclusivamente
as variacOes da demanda agregada de bens e servigos, 0 que € chamado de Principio da
Demanda Efetiva.

3. Do que depende a demanda de investimentos em bens de capital?

R: O Investimento depende diretamente da eficiéncia marginal do capital, que é a
rentabilidade esperada do projeto, e inversamente da taxa de juros de mercado.

4. Explique, usando um exemplo, como opera o multiplicador keynesiano de gastos.

R: Digamos que 0 governo construa uma ponte. Ao contratar a empresa de engenharia, 0s
donos desta empresa véo fazer gastos, seja por consumo ou por investimento, ao contratar
novos funcionarios e comprar matéerias primas. Os funcionarios, ao receber seu salario,
consumirdo boa parte deste, sendo que seus gastos serdo renda para outros agentes
(acougueiros, leiteiros, donos de restaurantes, etc...) que por sua vez gastardo parte dos
vencimentos recebidos e assim sucessivamente. Desta forma o gasto do governo na
construcao da ponte gerard gastos sucessivos por parte dos demais agentes da economia.
Supondo que a fracdo de gastos por parte de cada agente do total de renda adicional
recebida seja constante entre 0s agentes, obtemos o multiplicador keynesiano de gastos.
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5. Coloque-se na posicdo de uma autoridade governamental e dé um exemplo de uma
medida de politica fiscal para cada um dos casos a seguir:

a) desemprego de recursos produtivos;

R: Para combater este desemprego de recursos, o governo deve aumentar o gasto publico
ou reduzir os impostos, de forma a elevar a demanda agregada.

b) inflagdo de demanda;

R: O governo deve reduzir o gasto publico liquido, seja por elevacdo dos impostos ou
pela reducdo dos gastos do governo, ou pelo estimulo as importacées.

c) desigualdade na distribuicdo entre classes de renda.
R: Pela elevacdo de gastos, por meio de elevacdo de impostos das classes mais ricas,

dado o Teorema do Orcamento Equilibrado, podemos estimular a Demanda Agregada e
reduzir a desigualdade entre as classes de renda.

Capitulo 11
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Respostas das Questdes para Revisdo
1. Sobre o conceito de moeda:
a) Defina moeda e suas funcoes.

R: Moeda é o objeto aceito pela sociedade como intermediario nas trocas econémicas, ou
seja, para o pagamento de bens ou servigos. Na sociedade moderna esta aceitacdo é
obrigada por lei (curso forcado). As funcdes da moeda séo: | reserva de valor: a posse de
moeda representa liquidez imediata para quem a possui. Assim, pode ser acumulada para
a aquisicdo de um bem ou servico no futuro. Il unidade de conta (ou denominador
comum monetario): a moeda € utilizada para expressar o valor dos diferentes bens
produzidos na economia, possibilitando sua comparacdo, ou seja, tornando-se uma
unidade de medida. 111 meio de troca: serve como intermediario nas trocas econdémicas.

b) Defina moeda fiduciaria de moeda lastreada.

R: Moeda fiduciaria é aquela cujo Unico valor é devido a sua aceitacdo (ou a seu curso
forcado imposto por lei), sua emissdo é livre de qualquer necessidade de reservas pela
autoridade monetaria. Ja a moeda lastreada é um titulo que tem por base a existéncia de
reservas de metais preciosos (principalmente ouro) pela autoridade monetaria (nos
primordios do advento do papel-moeda, qualquer individuo que tivesse papel-moeda
podia realmente resgatar a parte de reservas associada ao papel moeda — cujo valor,
ressaltamos, na maioria das vezes ndo era 0 mesmo valor de face da nota), sendo sua
emissdo baseada na existéncia de tais reservas em quantidade suficiente para que cada
unidade monetéaria tenha a mantenha a mesma quantidade de ouro associada.

2. Com relacdo aos meios de pagamento:

Conceitue meios de pagamento.

R: Os meios de pagamento sdo o total de moeda disponivel ao setor privado ndo bancario,
de liquidez imediata, ou seja, que pode ser utilizada imediatamente para efetuar
transacoes.

b) Defina M1, M2, M3 e M4.

R: M1 = moeda em poder do publico + depésitos a vista nos bancos comerciais;

M2 = M1 + depositos de poupanca + titulos privados (depositos a prazo, letras cambiais,
hipotecarias e imobiliarias);

M3 = M2 + fundos de renda fixa + opera¢cdes compromissadas com titulos federais;

M4 = M3 + titulos publicos federais, estaduais e municipais.
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Os meios de pagamento no conceito M1 também sdo chamados de ativos ou haveres
monetarios. Os demais ativos financeiros, que rendem juros, sdo chamados de ativos ou
haveres ndo monetarios.

c¢) O que vém a ser monetizagdo e desmonetizacdo? Qual a relacdo desses conceitos com
a taxa de inflagcdo?

R: A desmonetizacdo da economia é a diminuicdo da quantidade de moeda sobre o total
de ativos financeiros da economia, enquanto a monetizacdo € 0 processo inverso: o
aumento da quantidade de moeda sobre o total de ativos financeiros da economia. O
processo inflacionario leva a uma maior desmonetizacdo da economia.

d) Dé dois exemplos de criacdo e dois exemplos de destruicdo de meios de pagamento.

R: Ocorre criagdo de meios de pagamento quando:

Al) Ha o aumento de empréstimos ao setor privado pois 0s bancos comerciais retiram
moeda de suas reservas e a emprestam ao publico;

A2) Saques a cadernetas de poupanca, pois ha um aumento de M1 com a reducdo do
estoque de moeda em poder do sistema bancario.

Ocorre destruicdo de meios de pagamento quando:

B1) o depositante retira deposito a vista e 0 coloca em depdsito a prazo, pois 0s depositos
a prazo nao sdo meios de pagamento, dado que ndo sdo de liquidez imediata, e rendem
juros;

B2) Uso de recursos em depdsitos a vista em aplicacdo de renda fixa.

e) O saque de um cheque representa criagdo ou destruicdo de meios de pagamento?

R: O saque de um cheque no balc&o do banco ndo é nem criacdo nem destrui¢cdo de meios
de pagamento, pois simplesmente ha uma transferéncia de depdsitos a vista (moeda
escritural) para moeda em poder do publico (moeda manual).

3. Sobre oferta e demanda de moeda:

a) Quiais as funcdes do Banco Central? Quais os instrumentos de que dispde para operar a
politica monetaria?

R: As Funcdes classicas do Banco Central sdo: execucdo da politica monetaria banco
emissor banco dos bancos banco do governo controle e regulamentacdo da oferta de
moeda execucdo da politica cambial e administracdo do cambio fiscalizacdo das
instituicdes financeiras. Os instrumentos de que dispde para operar a politica monetaria
sdo: controle das emissdes: o Banco Central controla, por forca de lei, o volume de
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moeda manual da economia; depésitos compulsérios ou reservas obrigatorias: 0os bancos
comerciais sdo obrigados a depositar no Banco Central um percentual determinado por
esse sobre os depdsitos a vista. Basta o Banco Central aumentar ou diminuir o percentual
do deposito compulsorio para influir no volume ofertado de empréstimos bancarios
operacdes com mercado aberto (open market): consistem na compra e venda de titulos
publicos ou obrigacdes pelo governo. O Banco Central mantém um carteira de titulos
para realizar operacGes reguladoras da oferta monetaria. operacGes de redesconto:
englobam a liberacdo de recursos pelo Banco Central aos bancos comerciais, que podem
ser empréstimos ou redesconto de titulos.

b) O que sdo reservas ou depositos compulsorios? Qual o efeito de um aumento da taxa
de reservas compulsorias sobre a oferta de moeda?

R: Os depositos compulsorios ou reservas obrigatorias sdo um percentual determinado
sobre os depdsitos a vista que os bancos sdo obrigados a depositar no Banco Central.
Através da elevacdo (ou reducdo) destas reservas, 0 Banco Central consegue diminuir (ou
aumentar) a oferta de moeda na economia, sendo este um instrumento de politica
monetaria.

c) Por que bancos de investimentos, financeiras e outros intermediarios financeiros néo
podem afetar a oferta de moeda e os bancos comerciais tém essa prerrogativa?

R: Porque apenas os bancos comerciais, dentre os intermediarios financeiros privados,
podem efetuar empréstimos com suas obrigacdes (depositos a vista), as quais, por sua
vez, sdo meios de pagamento per se. Os chamados intermediarios financeiros ndo
bancéarios, como as financeiras, bancos de investimentos, apenas transferem recursos de
aplicadores para tomadores, pois suas obrigacdes ndo sdo consideradas meios de
pagamento, sendo que a transferéncia destas obrigacfes simplesmente cria a moeda
previamente destruida. Ou seja, apenas 0s bancos comerciais podem criar oferta de
moeda, por terem carta-patente que lhes permite emprestar os depositos (meios de
pagamento) do publico.

d) Qual a diferenca entre os conceitos de base monetaria e meios de pagamento?

R: A base monetaria é a soma da moeda manual em poder do publico e das reservas
bancérias (técnicas, compulsorias e voluntéarias). E praticamente o total da moeda
emitida, excluindo apenas a moeda que permaneceu com o Banco Central. Por outro lado,
meios de pagamento sdo o total de moeda disponivel ao setor privado ndo bancéario, de
liquidez imediata, ou seja, que pode ser utilizada imediatamente para efetuar transacdes A
diferenca entre 0s conceitos é que os depdsitos a vista ndo estdo incluidos no conceito de
base monetéaria, bem como as reservas bancarias ndo estdo incluidas no conceito de meios
de pagamento.

e) O que vem a ser o multiplicador monetéario? De que parametros depende?
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R: O multiplicador monetario é o quanto os bancos criam de moeda a partir da moeda em
poder do publico. Este efeito multiplicador depende fundamentalmente de dois
parametros: a taxa de retencdo de moeda pelo publico (parcela dos meios de pagamento
gue o publico retém consigo, e ndo em depositos bancarios) e da taxa de reservas dos
bancos comerciais (caixa, depositos voluntérios e depdsitos compulsérios).

f) Quais as razbes que levam a coletividade a demandar ou reter moeda? Quais variaveis
afetam essa decisao?

R: S&o trés as razdes pelas quais se retém moeda: demanda de moeda para transagdes: as
pessoas e empresas precisam de dinheiro para suas transacGes do dia-a-dia, para
alimentacdo, transporte, aluguel etc.; demanda de moeda por precaucdo: o publico e as
empresas precisam ter certa reserva monetaria para fazer face a pagamentos imprevistos
ou atrasos em recebimentos esperados; demanda de moeda por especulacdo (ou por
portfolio): dentro de sua carteira de aplicacdes (portfélio), os investidores devem deixar
uma “cesta” para a moeda, observando o comportamento da rentabilidade dos varios
titulos, para fazer algum novo neg6cio. Ou seja, a moeda, embora ndo apresente
rendimentos, tem a vantagem de ter liquidez imediata, e pode viabilizar novas aplicacdes.
As duas primeiras razfes (transacdes e precaucdo) dependem diretamente do nivel de
renda. E de esperar que, quanto maior a renda (seja das pessoas, seja a renda nacional),
maior a necessidade de moeda para transagdes e por precaugdo. Considerando que a taxa
de juros, para quem possui moeda, representa um rendimento, isto é, quanto se ganha
com aplicagBes financeiras, ha uma relagdo inversa entre demanda de moeda por
especulacdo e taxa de juros. Quanto maior o rendimento dos titulos (a taxa de juros),
menor a quantidade de moeda que o aplicador retém em sua carteira, ja que é melhor
utiliza-la na compra de ativos rentaveis.

4. Sobre a Teoria Quantitativa da Moeda:

a) Defina teoria quantitativa da moeda. R: Dado que existe uma relacdo direta entre o
volume de moeda no sistema econémico e o lado real da economia, a teoria quantitativa
da moeda mostra que a correspondéncia entre os fluxos real e monetario, é dada pela
expressdo: MV = Py em que: M = a quantidade de moeda na economia V = velocidade-
renda da moeda; P = nivel geral de precos; y = nivel de renda nacional real.

b) Defina velocidade-renda da moeda. Qual seu comportamento a curto prazo, de acordo
com a Teoria Classica e com a Teoria Keynesiana?

R: A velocidade-renda da moeda, também chamada de velocidade de circulagdo da
moeda, é o nimero de vezes que o0 estoque de moeda passa de mao em médo, num certo
periodo, gerando producdo e renda. E o nimero de giros da moeda, criando renda. De
acordo com a Teoria Cl&ssica, a velocidade-renda da moeda é constante no curto prazo,
dado que ela depende de fatores que s6 atuam no longo prazo, como mudanca de habitos
da coletividade e o grau de verticalizacdo da economia. J& para a Teoria Keynesiana, a
velocidade-renda é afetada a curto prazo pelas taxas de juros. Com o aumento do nivel
das taxas de juros, as pessoas reterdo menos moeda, e sua velocidade de giro aumentara.
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c) Como as expectativas de inflacao futura podem afetar a velocidade-renda da moeda?

R: No caso em que as pessoas esperam que a inflacdo suba, elas buscam se livrar de
moeda, cujo retorno € igual ao oposto da inflacdo (a moeda rende uma taxa igual a menos
a inflacdo). Com isso, a velocidade-renda da moeda aumenta.

d) Supondo a velocidade-renda da moeda constante e uma economia com desemprego de
recursos produtivos, mostre o efeito de uma politica monetaria expansionista sobre o
nivel geral de precos e a renda real da economia.

R: Considerando que a velocidade-renda ndo se altere, uma expansdo monetaria deve,
pela correspondéncia entre fluxos real e monetario, aumentar a renda real da economia,
bem como o nivel de precos. Este ultimo aumento se deve ao fato do desemprego de
recursos ndo ser homogéneo pela economia, havendo setores com grande desemprego
enquanto outros estdo muito préximos do pleno emprego, havendo pressdes
inflacionarias nos Gltimos.

5. Coloque-se na posicao de uma autoridade monetaria e apresente dois instrumentos de
politica monetaria para cada um dos objetivos a seguir:

a) expansdo do nivel de atividade;

R: Neste caso, a autoridade deve promover uma expansdo monetaria por meio de emissdo
de moeda ou por meio de uma operacdo de open market de recompra de titulos pablicos,
por exemplo.

b) politica anti-inflacionaria.

R: Neste caso, a autoridade monetaria deve promover uma retracdo monetaria, por meio,
por exemplo, de uma elevacao das reservas compulsérias dos bancos comerciais ou por
meio de uma operacdo de open market de venda de titulos publicos para o mercado,
retirando desta forma moeda de circulagdo, ou ainda diminuindo a disponibilidade dos
bancos comerciais de efetuar empréstimos ao setor privado.
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Capitulo 12
Respostas das Questdes para Revisao

1. Sobre taxas de cambio:
a) Defina taxa de cambio.

R: A taxa de cambio é a medida de conversdo da moeda nacional em moeda de outros
paises. Pode, também, ser definida como preco da moeda estrangeira (divisa) em termos
de moeda nacional. Assim, 1 dolar pode custar 1,80 reais, 1 libra pode custar 2,50 reais.

b) Defina regime de cambio fixo, regime de cambio flutuante e flutuagéo suja.

R: Regime de cambio fixo: ocorre quando o governo estabelece a taxa de cambio, ou
seja, estabelece quantos reais valem um ddlar. Para tanto, o governo se compromete a
comprar e vender qualquer quantidade da moeda estrangeira a taxa estabelecida.

Regime de cadmbio flutuante: ocorre quando o governo nédo interfere no mercado de
cambio, de forma que a taxa é determinada pela oferta e pela demanda de divisas
externas, estamos;

Regime de flutuacdo suja: Ocorre quando a taxa é determinada pelo mercado, mas
governo interfere neste mercado, comprando e vendendo divisas de maneira estratégica
no estabelecimento da taxa de cambio (evitando, por exemplo, elevagdes e quedas
abruptas da taxa de cambio).

c) Qual a diferenca entra variacdo nominal e variacao real?

R: A Variacdo nominal da taxa de cdmbio diz respeito a variacdo da taxa em si, ou seja, 0
quanto a moeda nacional consegue comprar da moeda estrangeira, enquanto a variacao
real se refere aos termos de troca, isto é, o quanto o produto nacional ficou mais barato
para 0s consumidores estrangeiros e 0 quanto o produto estrangeiros ficaram mais caros
em relacdo aos nacionais. Evidentemente, a diferenca entre a variacdo nominal e a
variacdo real deve-se a taxa de inflacéo liquida (inflacéo interna — inflagdo internacional).
2. Qual o efeito de uma politica de valorizacdo do real perante outras moedas:

a) Sobre o0 saldo da balanca comercial (comercio de mercadorias)?

R: A valorizagdo do real gera uma deterioracdo do saldo da balanca comercial ao
estimular as importagdes e desestimular as exportacoes.

b) Sobre a oferta e a demanda de divisas estrangeiras?

R: A valorizacdo do real, ao elevar as exportacbes e reduzir as exportacbes gera,
consequentemente. Uma reducéo das ofertas de divisas estrangeiras (pois 0s exportadores

27



Fundamentos de Economia 22 ed. Editora Saraiva

séo grandes ofertantes de divisas externas) e o aumento da demanda (pelos importadores,
principalmente).

c) sobre os precos domésticos?

Uma politica de valorizacdo do real pode gerar uma reducdo na taxa de elevacdo dos
precos domésticos, ou seja, uma reducdo da taxa de inflacdo. Isto ocorre, pois uma
valorizacdo da taxa de cambio, ao tornar os produtos importados mais baratos, pode
aumentar a concorréncia dos produtos nacionais no mercado, tornando mais dificil a
elevacao dos precos de mercado (pois os produtos importados se tornam uma barreira a
elevacdo de precos, sendo o preco assim atrelado ao preco dos produtos no mercado
internacional, mais um adicional devido ao custo de transporte). Esta € a chamada ancora
cambial, que foi fundamental no comeco do plano real para o combate a inflagdo.

3. O que é teoria das vantagens comparativas? Qual a critica estruturalista a essa teoria?

R: A teoria das vantagens comparativas formaliza o principio das vantagens
comparativas, que sugerem que cada pais se especialize na producdo da mercadoria em
que é relativamente mais eficiente (ou que tenha um custo relativamente baixo). A critica
copalina a essa teoria € que ela é estatica.

4. De que variadveis depende as exportacdes e as importacdes de um pais? Indique se
essas variaveis sdo diretas ou inversamente relacionadas &s exportacdes e importagoes.

R: As exportacdes estdo diretamente relacionadas aos precos externos em dolares, a taxa
de cambio, a renda mundial, e aos subsidios e incentivos as exportacdes, e inversamente
relacionadas aos precos internos em Reais.

As importacdes estdo diretamente relacionadas aos pregos internos em reais, a renda e
produto nacional e inversamente relacionada aos precos externos em dolares, a taxa de
cambio e as tarifas e barreiras as importacdes

5. Sendo: superdvit comercial de R$ 5 bilhdes, déficit na conta servigos e rendas de R$7
bilhdes, transferéncias unilaterais concorrentes, positivas de R$ 2 bilhGes, e superavit de
R$ 6 bilhdes na conta capital e financeira, responda:

a) qual o saldo em conta corrente do balanco de pagamentos?
R$ 5 BILHOES — R$ 7 BILHOES + R$ 2 BILHOES = O
b) Qual o saldo do balanco de pagamentos?

0+ R$ 6 BILHOES = 6 BILHOES

28



Fundamentos de Economia 22 ed. Editora Saraiva

Capitulo 13
Respostas das Questdes para Revisao

1. Conceitue inflacdo, inflagdo de demanda e inflacdo de custos, relacionando 0s
respectivos fatores que as provocam.

R: A inflagdo é definida como um aumento continuo e generalizado no indice de pregos,
ou seja, 0s movimentos inflacionérios sdo aumentos continuos de pregos, e ndo podem
ser confundidos com altas esporadicas de precos.

Inflacdo de demanda é a inflacdo provocada pelo excesso de demanda agregada

A inflagdo de custos pode ser associada a uma inflacdo tipicamente de oferta. O nivel da
demanda permanece 0 mesmo, mas 0s custos de certos fatores importantes aumentam.

Com isso ocorre uma retracdo do produto, deslocando a curva da oferta e do produto
para trés, provocando um aumento dos precos de mercado.

2. Explique resumidamente as distor¢Ges provocadas por altas taxas de inflagéo.

R: A distor¢do mais séria provocada por altas taxas de inflacdo é a piora da distribuicdo
de renda, devido a reducgdo do poder aquisitivo da classe trabalhadora, que dependem de
rendimentos fixos, com prazos legais e reajustes (dissidios coletivos). Também deve ser
destacado o efeito que altas taxas de inflagdo provocam sobre investimentos e,
consequentemente, no crescimento econémico.

Pode ocorrer ainda que, na tentativa de recuperar o saldo comercial, as autoridades
lancem mao de desvalorizagcbes cambiais, as quais, tornando a moeda nacional mais
barata relativamente & moeda estrangeira, podem estimular a colocacdo de nossos
produtos no exterior, a0 mesmo tempo em que se desestimulam as importacdes.
Entretanto, as importacGes essenciais, das quais o pais ndo pode prescindir (como
petréleo, fertilizantes, equipamentos sem similar nacional), tornar-se-ao inevitavelmente
mais caras, pressionando para cima os custos de producdo. Fecha-se um verdadeiro ciclo
vicioso, com nova elevacdo de precos provocada pelo repasse do aumento dos custos aos
precos dos produtos finais.

3. Aponte as causas da inflacéo brasileira, de acordo com as seguintes correntes:
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a) Neoliberal:

R: Durante todo o periodo de 1964-1973, o diagnostico para as causas da inflacao
brasileira utilizava a linha de pensamento econdmico ortodoxa/neoliberal, que atribuia ao
excesso de demanda, associado ao desequilibrio das contas pablicas, a responsabilidade
pelo processo inflacionério. O principal mecanismo de politica econdmica de combate a
inflacdo para essa corrente estava na reducdo da demanda agregada, com a reducédo dos
gastos do governo (e a consequente reducdo do tamanho de Estado), com uma politica
salarial restritiva e controle da oferta monetaria.

b) Inercialista:

R: Os pressupostos tedricos dessa teoria eram os de que a economia brasileira se
encontrava altamente indexada, ou seja, todos os negdcios, contratos etc. eram 0s
firmados com base num indice que procurava garantir a corre¢cdo monetaria dos valores
envolvidos. Dessa forma, todos os aumentos de pre¢os da economia, gerando um
processo automatico de realidade da inflacéo.

c) Estruturalista:

R: Havia também a chamada corrente estruturalista ou cepalina, que supunha que a
inflacdo em paises em via de desenvolvimento era essencialmente causada por pressdes
de custos. Os estruturalistas supdem que as causas da inflagao de localizam no
comportamento do setor privado (oligopolios, latifundios) e ndo do setor publico. A
formacdo ideoldgica desses economistas, com grande influéncia socialista e marxista,
tornou-se ferrenhos defensores de uma economia mais centralizada, baseada em
planejamento e grande participacdo do Estado.

4. Explique qual o efetivo provavel de uma politica de estabilizag&o de precos sobre o
grau de distribuicdo pessoal de renda.

R: Podemos pensar que se os todos o prego se elevassem (impostos, salarios, aluguéis,
tarifas e precos publicos, precos de bens e servicos) as mesmas taxas, ninguém sairia
perdendo, ocorreria somente uma elevacdo dos precos gerais, mas ndo se alterariam 0s
precos relativos.

5. Supondo uma economia com déficit publico relativamente elevado, o que deve ocorrer
com as taxas de inflacdo se o governo emitir moeda para cobri-lo?
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R: Caso haja emissdo de moeda para cobrir o déficit, haverd uma maior desvalorizacdo
do real, desencadeando, consequentemente, um aumento da inflagdo, que afetara todos os
setores da economia.

6. Suponha a mesma economia de déficit publico relativamente elevado da questdo
anterior. Se 0 governo emitir titulos para cobri-lo, mostre de que forma pode ser possivel
manter taxas de inflacdo relativamente baixas.

R: Pela corrente estruturalista, atraves de reformas estruturais (por exemplo, a reforma
agraria) e pelo controle de precos dos setores oligopolizados. Pela corrente ortodoxa, pela
reducdo da demanda agregada, com a reducdo dos gastos do governo (e a consequente
reducdo do tamanho do Estado), com uma politica salarial restritiva e controle da oferta
monetaria. O plano cruzado procurou romper com 0 mecanismo de propagacdo da
inflacdo, congelando os precos, os salarios e 0 cambio, numa tentativa de eliminar a
“memoria” inflaciondria. Outra forma de combate a inflagdo ¢ uma rigida politica

monetaria, fiscal e salarial.
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Capitulo 14
Respostas das Questdes para Revisao

1. Descreva as fungdes alocativa, distributiva e estabilizadora do setor publico.

R: A necessidade da atuacdo econémica do setor publico prende-se a constatagdo de que
0 sistema de pre¢os ndo consegue cumprir adequadamente algumas tarefas ou fungoes:

FUNCAO ALOCATIVA - Quando o sistema de mercado nio oferece adequadamente
bens e servigos, e se torna necessaria a presenca do Estado. Esses bens, denominados
bens pablicos, tem por principal caracteristica a impossibilidade de excluir determinados
individuos de seu consumo, uma vez delimitado o volume de producao.

FUNCAO DISTRIBUTIVA — o sistema de precos via de regra ndo leva uma justa
distribuicdo de renda, dai a intervencdo do Estado. A renda de uma familia consiste na
soma das rendas do trabalho e da propriedade, sendo que a parte mais representativa da
renda é a proveniente do trabalho. A distribuicdo das rendas do trabalho depende da
produtividade da mao-de-obra e da utilizagdo dos demais fatores do trabalho depende da
producdo do mercado. O governo funciona como um agente redistribuidor de renda, na
medida em que, atraves da tributacdo, retira recursos dos segmentos mais ricos da
sociedade (pessoas, setores ou regides) e os transfere para 0S segmentos menos
favorecidos.

FUNCAO ESTABILIZADORA — o sistema de precos, ndo consegue se auto-regular, e
por isso, 0 estado atua visando estabilizar tanto a produgdo quanto o crescimento dos
precos. Com a intervencdo do estado na economia para alterar o comportamento dos
niveis de precos e emprego, pois o0 pleno emprego e a estabilidade de precos ndo ocorrem
de maneira automatica. Essa intervencdo é feita atraves de instrumentos de politica fiscal,
monetaria, cambial, comercial e de renda.

2. Quanto aos bens publicos:

a) Defina bem publico:

R: BEM PUBLICO: E o fato do agente utilizar o servico que é oferecido, nio
significando reduzir fisicamente a oferta para os demais agentes.
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b) Defina bem de consumo coletivo, bem publico puro e bens semipublicos ou
meritorios.

R: BEM DE CONSUMO COLETIVO é o fato de o bem ou servico ser de consumo nao
excludente s6 funciona quando a utilizacdo do bem ndo esta saturada. Por exemplo nas
praias, a utilizacdo por um individuo ndo é independente do grau de utilizacdo da mesma
praia por outras pessoas. A praia é um bem publico.

BEM PUBLICO PURO temos por exemplo o servigo de meteorologia, defesa nacional e
servigos de despoluicéo.

BENS SEMIPUBLICOS OU MERITORIOS s&o os bens que satisfazem o principio da
exclusdo, mas sdo produzidos pelo Estado. Como os servigcos de salde, saneamento e
nutrigéo.

3. Em relacdo a tributacdo, o que preconiza:

a) O principio do beneficio?

R: O PRINCIPIO DO BENEFICIO, é um tributo justo é aquele em que cada contribuinte
paga ao Estado um montante diretamente relacionado com os beneficios que dele recebe.

b) O principio da capacidade de pagamento?

R: O PRINCIPIO DA CAPAXIDADE DE PAGAMENTO, os agentes (familias e firmas)
deveriam contribuir com impostos de acordo com sua capacidade de pagamento. O
imposto de renda € um tipico exemplo. Tem por medidas para auferir a capacidade de
pagamento; renda, consumo e patriménio. Existem algumas controvérsias sobre essas
medidas de capacidade de pagamento.

4. Defina os seguintes termos:

a) Impostos diretos e impostos indiretos.

IMPOSTO DIRETO: aquele que incide sobre a renda e a riqueza (patriménio) a pessoa
que recolhe o tributo também arca com seu 6nus.
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IMPOSTO INDIRETO: aquele que incide sobre as transa¢des de mercadorias e servigos.
A base tributaria € o valor da compra e venda de mercadorias e servi¢os. O que é
importante nessa categoria € 0 momento em que o imposto é cobrado (produtor ou
consumidor) e o método de calculo (transacéo total ou valor adicionado).

b) Estrutura tributaria progressiva, regressiva e neutra.

R: ESTRUTURA TRIBUTARIA PROGRESSIVA quando o aumento na contribuicio é
proporcionalmente maior que o aumento ocorrido na renda. A estrutura baseada nesse
imposto onera proporcionalmente mais 0s segmentos sociais de maior poder aquisitivo

ESTRUTURA TRIBUTARIA REGRESSIVA E NEUTRA ocorre quando 0 aumento na
contribuicdo é proporcionalmente igual ao ocorrido na renda. Ndo ha ainda no Brasil
exemplos desse tipo de imposto, onde a relagdo entre carga tributaria e renda permanece
constante, com o nivel de renda, onerando igualmente todos os segmentos sociais.

c) Déficit primaria, déficit operacional e déficit nominal do setor publico.

R: DEFICIT PRIMARIO - ¢é medido pelo déficit total, excluindo corregdo monetaria e
cambial e os juros reais da divida contraida anteriormente. No fundo é a diferenca entre
0s gastos publicos e a arrecadagdo tributaria no exercicio, independente dos jutos e
corregdes da divida passada.

DEFICIT OPERACIONAL é medido pelo déficit primario, acrescido dos juros reais da
divida passada. Constitui-se, desse modo, no déficit total ou nominal, excluindo a
corregdo monetaria e cambial. E considerada a medida mais adequada pra refletir as
necessidades reais de financiamento do setor publico.

DEFICIT NOMINAL ou TOTAL essa medida indica o fluxo liquido de novos
financiamento, obtidos ao longo de um ano pelo setor publico ndo financeiro em suas
varias esferas: Unido, governos estaduais e municipais, empresas estatais e Previdéncia
Social.

5. Sobre orgamento publico:

a) O que objetiva o orcamento moderno?

R: ORCAMENTO MODERNO a partir da década de 30, o Estado comecgou a abandonar
a neutralidade econdmica, que caracterizou o pensamento liberal. Passou a se atribuir ao
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governo a condicdo de responsavel pela manutencdo da atividade econdmica, e as
alteracOes orcamentérias passaram a ter grande importancia. Destaca-se a funcéo de
instrumento de administracdo, que, apesar de ja existir, foi aperfeicoada. O or¢camento
passa a auxiliar o executivo na programagao, na execucdo e no controle do processo
administrativo. Esse tipo de or¢camento constitui peca fundamental para a conducdo da
atividade econdmica. Como os meios de producdo de (insumos, imoveis) eram de
propriedade do Estado, este fixa, inclusive, 0s precos e quotas fisicas da maioria dos bens
e servicos produzidos, bem como dos fatores de producéo.

b) Descreva as etapas que sdo seguidas ate a aprovacdo final do orcamento anual da
Unido.

R: A elaboracdo do orgamento segue 0s passos determinados pela Constituicdo Federal
1988, onde o0 poder executivo estabelece:

1. O plano plurianual;

2. As diretrizes orcamentarias;

3. Os orcamentos anuais.

A lei que institui o plano plurianual estabelecerd, de forma regionalizada, as diretrizes,
objetivos e multas da administracdo publica federal para as despesas de capital e outras
delas decorrentes, e para as relativas aos programas de duragdo continuada. A lei de
diretrizes orcamentérias compreendera as metas e as propriedades da administracdo
publica federal, incluindo as despesas de capital para o exercicio financeiro subsequente,
orientara a elaboracéo da lei orcamentaria anual, dispora sobre as alteracdes na legislacédo
tributaria e estabelecera a politica de aplicagdo das agencias oficiais de fomento.

A lei orcamentaria anual compreendera:

I. O orcamento fiscal referente aos poderes da unido, seus fundos, 6rgao e entidades da
administracdo direita e indireta, inclusiva fundacgdes instituidas e mantidas pelo poder
publico;

I1. O orgamento de investimento das empresas em que a unido, direta ou indiretamente,
detenha a maioria do capital social com direito a voto;
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I1l. O orcamento da seguridade social, abrangendo todas as entidades e 6rgdos a ela
vinculados, da administracdo direta ou indireta, bem como os fundos e fundagdes
instituidos e mantidos pelo poder publico.

O projeto de lei orcamentaria serd acompanhado de demonstrativo regionalizado do
efeito sobre as receitas e despesas decorrentes de isengdes, anistias, remissdes, subsidios
e beneficios de natureza financeira, tributéria e crediticia (as chamadas renuncias fiscais).

O orcamento geral da unido é formado pela soma do orcamento fiscal, orcamento das
estatais, orcamentos da seguridade social e pelas renuncias fiscais.

O projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias sera encaminhado ao congresso Nacional
ate oito meses e meio antes do encerramento do exercicio financeiro e devolvido para
sansao ate o encerramento da sessdo legislativa. Ja o projeto de lei orcamentaria da Unido
sera encaminhado ao Congresso Nacional ate quatro meses antes do encerramento do
exercicio financeiro e devolvido prea san¢do ate o encerramento da sessdo legislativa.

Os projetos de Lei relativos ao plano plurianual, as diretrizes orgamentarias, ao
orcamento anual e aos créditos adicionais serdo apreciados pelas duas casas do Congresso
Nacional na forma do regimento comum, que os devolverdo ao Executivo para sansao ou
veto.
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Capitulo 15
Respostas das Questdes para Revisao

1. Diferencie crescimento econdmico do desenvolvimento econdmico.

R: Crescimento econdmico — E o crescimento continuo da renda per capita ao longo do
tempo.

Desenvolvimento econdmico — E um conceito mais qualitativo, incluindo alteracdes dos
recursos pelos diferentes setores da economia, para medir e melhorar os indicadores de
bem-estar econémico.

2. De acordo com Rostow quais sdo os estagios de desenvolvimento de uma economia?

R: Sociedade Tradicional — Com pouco tecnologia e baixa renda per -capita.
Pré requisitos para a arrancada — S&o criadas a partir de mudancas econémicas e nao
econémicas. Ocorre um aumento da taxa de acumulacdo de capital em ralacdo a tava de
crescimento demografico. Ocorre uma melhoria na mdo de obra, um aumento ha
produtividade agricola. Durante esse periodo ha grandes investimentos de infra-estrutura
bésica.

Arrancada (take-off) — O crescimento continuo de institucionaliza na sociedade. — A taxa
de investimento liquida se eleva de 5% para mais de 10% da renda nacional. — Surgem
novos segmentos de consumo duréaveis. — Uma estrutura politica social e institucional
favoravel ao crescimento econémico.

Crescimento auto-sustentavel — A moderna tecnologia se estende aos setores lideres, que
impulsionaram a arrancada. Tendo habilidade tecnoldgica e empresarial para produzir
qualquer coisa.

Idade do consumo de massa — Os setores lideres se voltam para a producéo de bens de
consumo duraveis de alta tecnologia e servigcos. O principal objetivo de consumo dos
trabalhadores sdo os automoveis e computadores. A economia expressa um desejo de
destinar recursos de bem-estar e seguridade social.

3. Quiais as fontes de crescimento econdbmico?

R: - Aumento na forca de trabalho.

- Aumento do estoque de capital.

- Melhoria na qualidade de méo-de-obra.

- Melhoria tecnoldgica.

- Eficiéncia organizacional.

37



Fundamentos de Economia 22 ed. Editora Saraiva

- Capital Humano — Ele ¢é o valor do ganho de renda potencial dos individuos, que inclui
habilidade, talento e educagéo adquiridos pela pessoa, por meio de uma educacéo formal
e do treinamento informal, e pela experiéncia.

- Capital Fisico — Tem uma presenca notdvel de maquinario e de equipamentos
sofisticados e abundantes em paises ricos e escassez em paises pobres.

4. Dada a relagdo produto-capital da economia, mostre qual seria o efeito de um aumento
da taxa de poupanca (ou propensao a poupar) sobre a taxa de crescimento do produto
real.

R: O produto-capital refere-se ao impacto do aumento do estoque de capital sobre a
producdo agregada de pleno emprego. Portanto se ocorre um aumento na propensdo a
poupar o produto real tende a cair. Ou seja, mais poupanga menos propensdo ao
consumo.

5. Conceitue globalizacdo produtiva e globalizacdo financeira.

R: Globalizacio Produtiva — E a producéo e distribuicio de bens e sérvios dentro de redes
em escala mundial. Reducédo de barreiras no comércio internacional, crescimento notavel
das tecnologias da informacdo e a difusdlo de novas tecnologias.
Globalizagdo Financeira — E um processo do fluxo financeiro internacional baseado no
mercado internacional decapitais. Caracteriza-se por inovacGes financeiras e
desenvolvimento do mercado de derivativos e securitizagdo de titulos.
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